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1. Anderungen im Zinsmodul

Wenn die Methode act/act mit variablen, aperiodischen oder unbestimmten Zinsterminen
(GD814A, Schlissel 1,3 oder 4) kombiniert ist, verzweigt das Zinsmodul bisher noch in die
englische Methode. In Zukunft wird in diesem Fall nach act/act gerechnet, wenn die Kupon-
haufigkeit in die 12-Monats-Struktur passt, d.h. bei Kuponlaufzeiten von 1 Monat, 2 Monaten,
3 Monaten = vierteljahrlich, 4 Monaten, 6 Monaten = halbjahrlich, 12 Monaten = jahrlich. Die
Kuponlange wird aus der Zinsperiode (GD815B und C) ermittelt.!

Einsatztermin hierfir ist der 22. November 2010.

2. Emissionsvaluta

In Zukunft geben wir im Handel per Erscheinen in der Schlussnote die Emissionsvaluta mit und
verwenden dabei voriiber gehend den Schlussel FZ, der bisher nur fir h&ndische Eingaben erlaubt
war. Im MT512 steht dann das Datum der Valuta im Etikett 30, der Schlussel FZ im Etikett 31P —
wie heute schon bei Geschéaften mit FZ. Dieses Datum ist maRgeblich fiir die Regulierung in LION.

Diese Anderung wird am 13. Dezember 2010 eingesetzt.

Zu einem spateren Termin wird dieses maschinell gesetzte FZ durch den neuen Schliissel FE (fur
Emissionsvaluta) ersetzt. Wir bitten, FE schon jetzt in lhrer Programmierung zu bertcksichtigen.
Den genauen Einsatztermin werden wir noch mitteilen.

AuRerdem soll die Emissionsvaluta zukinftig — voraussichtlich Ende Januar 2011 - auch in der
Ausfuhrungsbestéatigung MT519 mitgegeben werden. Hierzu soll bei Zeichnungen und im orderge-
triebenen Handel per Erscheinen das - bisher in XONTRO nicht genutzte - Feld "Versionsnummer"
im Etikett 3B, 3. Zeile genutzt werden. Dabei soll das Datum 8-stellig in die ersten Stellen eingefligt
und der Rest des Feldes mit Nullen aufgefullt werden.

Beispiel:
:35B:ISIN DE0005492862

ARTSTOR AG
201010220000000000

Der genaue Termin wird noch bekannt gegeben.

! In der Regel betrégt die so ermittelte Kupondauer beispiel sweise bei Vierteljahreskupons um die 90 Tage und ergibt
damit Divisoren um 360. Sollte es Vierteljahreskupons mit ,,sehr variablen” Zingerminen geben, so ergeben sich andere
Divisoren.
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Mit diesen Maf3nahmen sollen in erster Linie die immer haufigeren Zeichnungen in XONTRO un-
terstitzt werden; die Anderungen gelten aber unabh&ngig von einer Zeichnung immer im Handel
per Erscheinen.

Der Emissionstermin = Emissionsvaluta wird aus dem WM-Feld GD660 tibernommen.

2.1. Allgemeine Regeln

Fir das maschinelle Setzen von FZ bzw. FE + Emissionsvaluta gelten die folgenden Regeln; die
gleichen Regen werden auch flr die Mitgabe der Emissionsvaluta in der Ausfihrungsbetétigung
gelten.

2.1.1. Alle Papiere auRer AKV-verwahrten Renten?
Regel:

Wenn Schlusstag + 2 Borsen- oder Abwicklungstage kleiner oder gleich Emissionstermin,
dann wird maschinell FZ (FE) + Emissionstermin gesetzt.

In den ,Grenzfallen* heif3t das:

a) Wenn der Schlusstag 2 Bérsen- oder Abwicklungstage vor dem Emissionstermin liegt, wenn
also die normale nationale Valuta mit dem Emissionstermin identisch ist, wird ebenfalls
FZ (FE) gesetzt.

b) Wenn der Schlusstag 1 Borsen- oder Abwicklungstag vor dem Emissionstermin liegt, wenn also
die normale nationale Valuta 1 Tag spater als der Emissionstermin ist, bleibt es bei der nationalen
Valuta. Die Valuta eines solchen Geschéftes wird also nicht auf dem Emissionstermin vorgezogen
(keine 1-tagige Valuta).

2 Also alle Papiere mit nationaler Valuta
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2.1.2. AKV-verwahrte Renten®
Regel:

Wenn Schlusstag + 3 Borsen- oder Abwicklungstage kleiner oder gleich Emissionstermin,
dann wird maschinell FZ (FE) + Emissionstermin gesetzt.

In den ,Grenzfallen“ heif3t das:

a) Wenn der Schlusstag 3 Bérsen- oder Abwicklungstage vor dem Emissionstermin liegt, wenn
also die normale internationale Valuta mit dem Emissionstermin identisch ist, wird ebenfalls FZ
(FE) gesetzt.

b) Wenn der Schlusstag 2 oder 1 Borsen- oder Abwicklungstage vor dem Emissionstermin liegt,
wenn also die normale internationale Valuta 1 oder 2 Tage spéater als der Emissionstermin ist,
bleibt es bei der internationalen Valuta FI. Die Valuta solcher Geschéfte wird also nicht auf den
Emissionstermin vorgezogen.

2.2.CCP

FZ (FE) verhindert die Ubergabe an den CCP.

2.3. Handische Geschéfte, insbes. mit AS und/oder manuellem FZ

Die Regeln fur das maschinelle Setzen von FZ (FE) gelten auch fir hdndische Geschaftseingaben
(Bankdirektgeschafte bzw. Maklergeschafte in BXEM GE).

Bei Geschéaften mit AS (abweichendem Schlusstag) wird die Valuta so ermittelt, wie wenn das Ge-
schaft an AS erfasst worden ware. Das kann dazu fuhren, das FZ (FE) + Emissionsdatum in der
Vergangenheit liegt, das fihrt aber auch bei Stiickzinsen zu genau den Zinsen, die bei rechtzeiti-
ger Erfassung des Geschafts ermittelt worden waren.

FZ (FE) in der Vergangenheit fuhrt bei LION dazu, dass das Geschéft am Tag nach der Ubergabe
an LION erfullt wird.

Dieses automatisch ermittelte FZ (FE) kann aber durch hdndische Eingabe eines FZ ersetzt wer-
den. Fir das zulassige Valutadatum bei handischem FZ gilt in Zukunft:

- das Datum muss groRRer sein als der Eingabetag (gilt heute schon)
und
- muss grof3er sein als der Emissionstermin (neu)

% Also alle Papiere mit internationaler Valuta
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2.4. Stuckzinsberechnung

Ein maschinell gesetztes FZ (FE) ist auch fur die Berechnung der Stiickzinsen maf3geblich. In der
Regel ist der Emissionstermin mit dem Zinslaufbeginn identisch, so dass sich automatisch NULL
Stiickzinsen ergeben, weil dann die Zinsvaluta 1 Tag vor dem Zinslaufbeginn liegt. Wenn Emissi-
onstermin und Zinslaufbeginn auseinander fallen, ergeben sich die Stiickzinsen aus der zeitlichen
Konstellation dieser beiden Daten.

2.5. Anmerkung zur Zeichnungsfrist

Wenn erreicht werden soll, dass die in der Zeichnungsfrist abgeschlossenen Geschafte am Emis-
sionstermin erfullt werden, muss die Zeichnungsfrist 2 (alles auRer AKV-verwahrten Renten) bzw.
3 Tage (AKV-verwahrte Renten) vor dem Emissionstermin enden (bzw. muss der Zeichnungskurs
2 bzw. 3 Tage vor dem Emissionstermin festgestellt werden).

Hinweis:

Seit kurzem steht im Internet unter www.xontro.de ein vollstandig aktualisiertes online Handbuch
fur Makler.



http://www.xontro.de

