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Dieser XONTRO Newsletter beinhaltet Informationen zu folgenden Punkten:

EinfUhrung der Funktionalitat ,Zeichnungssperre* an den XONTRO-Bérsen Berlin,
Dusseldorf, Hamburg, Hannover und Stuttgart am 03.06.2013.

Disclaimer:

Bei dem hier versendeten Newsletter handelt es sich um erganzende Informationen zur Produktdokumentation hinsichtlich eines von
der Firma BrainTrade Gesellschaft fiir Borsensysteme mbH, Bérsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main betriebenen oder technisch
erreichbaren Systems.

Die Newsletter werden daher nur an BrainTrade Systemnutzer bzw. deren Dienstleister per E-Mail Gibermittelt. Der Newsletterversand
kann jederzeit per Mail an "trade(at)xontro.de" oder telefonisch unter +49-(0)69-589978-110 widerrufen werden.
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1. Informationen zur Zeichnungssperre

Bei Wertpapieren, die sich in der Zeichnungsphase befinden, kann der mit der Zeichnungspreis-
feststellung beauftragte Makler ab dem 03.06.2013 die neue Funktionalitat der Zeichnungssperre
einsetzen. Die Eingabe einer Zeichnungssperre ist allerdings technisch auch auf3erhalb der Zeich-
nungsfrist moglich.

Die Zeichnungssperre bewirkt, dass das Orderbuch der Neuemission in einer besonderen Weise
gesperrt wird. Im Gegensatz zu einer ,normalen” Orderbuchsperre, die untertagig nur fir einen
madglichst kurzen Zeitraum erfolgt, kann eine Zeichnungssperre iber mehrere Tage hinweg beste-
hen bleiben.

Bei einer bestehenden Zeichnungssperre werden Zeichnungsauftrége, die neu in das Orderbuch
eingestellt werden sollen, von XONTRO nicht angenommen. Auch Anderungen und Léschungen
von bereits eingestellten Zeichnungsauftragen werden in dieser Zeit von XONTRO abgelehnt. Die
Ablehnung der Neueinstellung, Anderung bzw. Léschung erfolgt durch die neue Fehlermeldung:
BC9780F — GATTUNG WEGEN ZEICHNUNG GESPERRT®

Allein der mit der Zeichnungspreisfeststellung beauftragte Makler kann wahrend einer bestehen-
den Zeichnungssperre neue Zeichnungsauftrage einstellen, bzw. bestehende Zeichnungsauftrage
andern oder léschen.

Die sogenannte Zeichnungssperre wird wie eine Kursaussetzung, aber mit einem speziellen Zu-
satz ,PO" (Public Offering), entweder im Dialog BROS/KA oder via SAM-Request erfasst. Im
Unterschied zu einer normalen Kursaussetzung werden allerdings keine Orders geléscht und es
wird auch keine Nachricht an WSS bzw. CEF verschickt.

Die Ricknahme einer Zeichnungssperre erfolgt entweder explizit durch den Makler (BROS/KA
bzw. SAM-Request) oder implizit mit Abschluss der Nachbearbeitung nach Feststellung des
Zeichnungspreises. Falls die Nachbearbeitung dieser Preisfeststellung nicht abgeschlossen wird,
erfolgt der Abschluss zwangsweise im Buchungsschnitt des entsprechenden Tages.

Eine L6schung von XONTRO Quotes- bzw. Pretrades wird bei Kursaussetzung mit Zusatz ,,PO",
analog der bisherigen Kursaussetzungsverarbeitung durchgefihrt.

Die Anzeige der Zeichnungssperre erfolgt in den Dialog-Transaktionen ,BRIN/AN“ und ,BRIN/AM*.

! Hinweis fur SAM-Nutzer: Die aktualisierten Header-Files werden zeitnah zum Download bereitgestellt.
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2. Ablaufe im Rahmen der Zeichnungssperre

2.1. Eingabe und Rucknahme einer Zeichnungssperre im Dialog

Die Eingabe und Ricknahme einer Zeichnungssperre im Dialog erfolgt in BROS/KA. In der Maske
finden sich nach Aufruf die Hinweise, dass es sich um eine ,Gattung innerhalb der Zeichnungsfrist
handelt” und dass bei Eingabe einer Zeichnungssperre mittels Zusatz ,PO" keine Orderléschung
erfolgt.

Das Datum der ,Kursaussetzung ab“ ist immer das aktuelle Tagesdatum, die Eingabe einer Be-
fristung (Kursaussetzung bis) ist nicht gestattet. Ebenfalls nicht gestattet ist die Anderung einer
aktiven Zeichnungssperre. Nur eine Riicknahme durch den Makler ist zulassig. Die Ricknahme
einer Zeichnungssperre ist ebenfalls nur mit dem aktuellen Tagesdatum mdglich.

TRAN: BROS FC: KA SB: SIE

DE0007236101 SIE  SIEMENS AG NA GS
KURSAUSSETZUNG/RUECKNAHME 1234/00 MAKLER AG
79,99 (V)

KURSAUSSETZUNG (GATTUNG INNERHALB ZEICHNUNGSFRIST)

DATUM DER KURSAUSSETZUNG AB 18.03.13 ZUSATZ PO  KEINE ORDERLOESCHUNG
DATUM DER KURSAUSSETZUNG BIS  ........ BEl ZUSATZ PO
TEXT e

RUECKNAHME DER KURSAUSSETZUNG

DATUM DER RUECKNAHME AB
TEXT

-- ID-KZ: 1234000001 -- PW:  —————- B1234ABC -- 18/03/13 -- 11:55:00 --
F3 BESTAET F4 ABBR F6 MENU F9 KURS F11 ABMELD F12 NB
BCOO80I BITTE DATEN EINGEBEN
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2.2.  Eingabe und Ricknahme einer Zeichnungssperre via SAM

Die Eingabe einer Zeichnungssperre via SAM erfolgt per Request XONTRO Deactivate Pricing.
Das Datenfeld deactComment ist dabei mit ,PO*, das Datenfeld deactFromDat mit dem aktuellen
Tagesdatum zu belegen.

Die Nutzung des Requests XONTRO Deactivate Pricing Block ist nicht gestattet.

Die Anderung einer aktiven Kursaussetzung mit Zusatz ,PO" iiber den Request XONTRO Deacti-
vate-Pricing ist generell nicht erlaubt. Weiterhin ist die Anderung einer aktiven Kursaussetzung
ohne Zusatz ,PO" auf eine Kursaussetzung mit Zusatz ,PO" Gber den Request XONTRO Deacti-
vate-Pricing ebenfalls nicht erlaubt.

Das Kennzeichen Kursaussetzung im Bestandstransfer SKONTRO-DATAVISIN liefert keinen Hin-
weis auf Zeichnungssperre bzw. wird bei Zeichnungssperre nicht belegt.

Die explizite Riicknahme einer Zeichnungssperre via SAM erfolgt per Request XONTRO Reacti-
vate Pricing. Das Datenfeld deactFromDat ist dabei mit dem aktuellen Tagesdatum zu belegen.

Die Ubermittlung der Eingabe bzw. Riicknahme der Zeichnungssperre erfolgt nicht tiber die Kurs-
aussetzungsbroadcasts BCBE/FE_DEACTIVATE_PRICING bzw.
BCBE/FE_REACTIVATE_PRICING. Stattdessen wird die Eingabe einer Zeichnungssperre per
Nebenrechts-Broadcasts BCBE/FE_ENTER_SPECIAL_RIGHT mit dem Zusatz ,,POLO" (Public
Offering Lock) bzw. die Riicknahme mit dem Zusatz ,POUL" (Public Offering Unlock) versandt.
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2.3.  Anzeige der Zeichnungssperre im Orderbuch

Folgende Ansichten des Orderbuchs in BROS/OM, BROS/AE und BROS/AO

sind maoglich:

Orderbuchsperre ohne Zeichnungssperre (aktuell):

TRAN: BROS FC: OM SB: SIE#EK

DE0007236101 SIE  SIEMENS AG NA GS
BEARBEITUNG ORDERBUCH KF: 1/EK GESPERR T
79,99 (V)

K-ORDER KUM . NOM KAUF  KURS VERKAUF

Zeichnungssperre und Orderbuchsperre (neu):

TRAN: BROS FC: OM SB: SIE#EK

DE0007236101 SIE  SIEMENS AG NA GS
BEARBEITUNG ORDERBUCH KF: 1/EK  ZEICHN/GESPERRT
79,99 (V)

K-ORDER KUM . NOM KAUF  KURS VERKAUF

Zeichnungssperre ohne Orderbuchsperre (neu):

TRAN: BROS FC: OM SB: SIE#EK

DE0007236101 SIE  SIEMENS AG NA GS
BEARBEITUNG ORDERBUCH KF: 1/EK  ZEICHN/
79,99 (V)

K-ORDER KUM.NOM KAUF KURS VERKAUF

1234700

KUM.NOM

1234700

KUM.NOM

1234700

KUM.NOM

Makler AG

V-ORDER

Makler AG

V-ORDER

Makler AG

V-ORDER
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3. Simulationsmdglichkeit (IMS27)

Ab dem 08.04.2013 wird es die Moglichkeit geben, die Zeichnungssperre an den XONTRO-Bérsen
Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover und Stuttgart zu simulieren.

Simulationsgattung ist an jeder Borse die ISIN DE0006305006 (DEZ)

Die Gattung wird in der Zeit vom 08.04.2013 bis 31.05.2013 jeweils wochentlich von Dienstag bis
Donnerstag mit einer Zeichnungssperre versehen.



